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PROPOSITO El Portal de data abierta de Datos Peru, fue creado para promover la transparencia,
servir de fuente de datos al periodismo de investigacion y para facilitar negocios nacionales e
internacionales. El portal ofrece informacion relativa a empresas, marcas registradas, normas y leyes
peruanas asi como datos de comercio exterior en detalle. Lanzado en 2011, este portal es una
iniciativa de los que éramos un grupo de estudiantes peruanos en el extranjero. Este portal fue multado
de manera notoria en el 2014 por la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos Personales en un
asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
participacion ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y miembros del Directorio
L’Oréal Peri S.A.

1 de junio de 2015

Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de L’Oréal Perti S.A. (una subsidiaria
de L'Oréal S.A., Paris) que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, y los estados individuales de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fecha, y el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 a la 28.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

lL.a Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perli. Tales normas requieren gue cumplamos con
requerimientos éticos y planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros con el proposito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propodsito de expresar opinidn sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la Gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Pertd, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWW.pwc.com/pe

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PWCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no act(ia en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de |a red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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1 de junio de 20156
L’Oréal Perti S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinién de auditoria.
Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros individuales adjuntos, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de L’Oréal Pertl S.A. al 31 de diciembre de 2014 y
de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

GAVEBLD APARIGo 7 A0S

Refrendado por
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Patricia Mejia M.
Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula No.01-23990
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L'OREAL PERU 5.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE RESULTADO INTEGRALES

Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gasto de venta

Gastos de administracion
Ingresos diversos

Gastos diversos

Resultado operativo

Ofros ingresos (gastos):

ingresos financieros

Gastos financieros

Variacion del valor razonable de instrumentos financieros
Biferencia en cambio, neta

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta
{Pérdida) utitidad del afio

Oftros resultados integrales:
Cobertura de flujos de efectivo
Resuitado integral del afio

Por los aftos terminados
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
S7.000 51.000

19 147,509 145,209
20 (34,895) (33,938)

112,614 111,271

21 (95,376) (92,001)
21 (21,314) (12,255)
612 1,197

- 16

(116,578) (103,043)

(3,064) 8,228

61 26

(2,175) (904)

13 1,065 129
3.a) (1,533) (965)
(2,582) {1,714)

(6,546) 6,514
24 237 (3,076)
{6,309) 3,438

718 (465)

(5,591) 2,973

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 33 forman parte de los estados financieros individuales.




L'OREAL PERU S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIENMBRE DE 2014
Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Reserva Otras Resultados
Capital legal reservas acumufados Total
S/.000 S1.000 51.000 $/.000 $/.000

Saldos al 1 de enero de 2013 10,031 2,323 (676) 4,791 16,469
Utilidad del afio - - - 3,438 3,438
Otros resultados integrales - - (465) - {465}
Resultados integrales dei afio - - (465) 3,438 2,973
Transacciones con accionistas:

Pago basado en acciones - - 295 - 205
Pago de dividendos en efectivo - - - (6,651 (6,651)
Total transacciones con accionistas - - 295 (6,651) (6,356)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 10,031 2323 (846} 1,578 13,086
Saldos al 1 de enero de 2014 10,031 2,323 {846) 1,578 13,086
Peérdida def afio - - . (6,309) (6,309)
Otros resultados integrales - - 718 - 718
Resultados integrales del afio - - 718 (6,309} (5,591)
Transacciones con accionistas:

Pago hasado en acciones - - 514 - 514
Pago de dividendos en efectivo - - - (3,438) (3,438}
Total fransacciones con accionistas - - 514 (3,438) {2,924}
Saldos al 31 de diciembre de 2014 10,031 2,323 386 (8,169) 4,571

Las notas que se acompafian de la pdgina 7 a la 33 forman parte de los estados financieros individuales.
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L'OREAL PERU S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranzas a clientes

Pagos a proveedores

Pagos de remuneraciones

Pagos a cuenta del impuesio a la renta

Otros pagos en efectivo relativos a la actividad

Efectivo neto provisto por (aplicado a) las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE iINVERSION
Pagos por compra de mobiliario y equipo

Pagos por compra de intangibles

Ingreso por venta de mobiliario y equipo

Efectivo neto aplicado a las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Sobregiro y obligaciones financieras

Amortizacion de cbligaciones financieras

Pago de dividendos en efectivo

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalente de efectivo
Salda del efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Transacciones ho monetarias:

Compra de mobiliario y equipo a través de arrendamierto financiero
Variacion del valor de instrumentos financieres, neto del impuesto
diferido aplicado al patrimonio

Pasivos por pagos basados en acciones aplicado al patrimonio

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2014 2013
5/.000 S7.000

133,318 127,675
(93,838) (109,034)
(31,973) (22,886)
(3,768) (4,666)
(1,476) (3,570)
2,263 (12,481)
(2,882) (11,121)
(350) (23)

42 122
(3,190) (11.022)
64,425 30,560
(59,716) (156)
(3.438) (6,651)
1,271 23,753
344 250
3,264 3,014
3,608 3,264
80 456

718 465
514 295

Las notas gue se acompafian de ta pagina 7 a la 33 forman parte de los estados financieros individuales.



L’OREAL PERU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

INFORMACION GENERAL
a) Antecedentes y actividad econdmica -

L'Oréal Perti S.A. (en adelante [a Compafila), es una subsidiaria de L'oréal S.A. - Paris, propietaria del
99.99% de su capital social. Se constituyd el 3 de setiembre de 1998 vy su domicilio legal es Jirdn
Mariscal La Mar 991, Magdalena del Mar.

Su actividad principal es la representacion y comercializacion de toda clase de productos de belleza,
cosméticos, perfumeria e higiene, importados de sus empresas afiliadas.

b) Capital de trabajo y pérdidas acumuladas -

Al 31 de diciembre de 2014, el estado de situacién financiera de la Compafiia presenta un capital de
frabajo negativo de 8/.9,413,000 y pérdidas acumuladas por 5/.8,169,000. Al respecto, la Gerencia
manifiesta que esta situacién se debe principalmente a que el financiamiento bancario se efectta con
pagarés a corto plazo por politicas del Grupo. Asimismo, la estrategia a implementar en el afio 2015
contempla obtener resultados de gestion favorable que permitiran reducir el nivel de apalancamiento,
una mejora del capital de trabajo y obtener resultados positivos para revertir las pérdidas acumuladas.

¢} Aprobacion de los estados financieros individuales -

Los estados financiercs al 31 de diciembre de 2014 han sido emitidos con autorizacion de la Gerencia
y serdn presentadoes al Directorio para la aprobacion de su emision y luego puestos a consideracion
de la Junta General de Accionistas, para su aprobacion definitiva. En opinién de [a Gerencia, los
estados financiercs al 31 de diciembre de 2014 adjuntos seran aprobados por el Directorio y fa Junta
General de Accionistas sin modificaciones.

Los estados financieres per el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido aprobados por 1a
Junta General de Accionistas de fecha 5 de mayo de 2014.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en los afios presentados, a menos
que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion y presentacion -

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el International Accounting Standards Board
(en adelante “IASB").

La informacion contenida en los estados financieros individuales es responsabilidad de la Gerencia de
la compaiiia, la que expresamente confirma gue en su preparacicn ha aplicado tedos los principios y
criterios contemplados en las NIIF y el IASB.
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Los esiados financieros surgen de los registros de contabilidad y han sido preparados de acuerdc con
el principio de costo histérico, excepto por los instrumentos financieros derivados que se muestran a
valor razonable. Los estados financieros se presentan en nuevos soles, excepto cuando se indique
una expresion monetaria distinia.

L.a preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere del uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en &l proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compatiia. Las areas gue involucran un mayor grado de
juicio o complejidad o dreas en las gue los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en 1a nota 4.

2.2 Cambio en politicas contables y revelaciones -
Nuevas normas y modificacicnes a normas e interpretaciones adaoptadas por la Compafifa -

Durante el 2014 enfraron en vigencia ciertas NIIF y CINIIF que, sin embargo no son aplicables a la
Companiia o no han tenido un impacto significativo en los estados financieros de L'Oréal Pert S.A.

Nuevas normas y modificaciones e inferpretacionss vigentes para los estados financieros de periodos
anuales gue se inicien el o después del 1 de enero de 2015 y que no han sido adoptadas
anticipadamente -

» NIIF 9, “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 trata sobre la clasificacidon, medicién y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. La version completa de la NIIF 9 se emitid en julio de 2014 y retiene, pero simplifica,
ef modelo mixto de medicidn de los instrumentos financieros de la NIC 38 y establece tres
categorias para la medicidn de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable a través
de ofros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y perdidas. Las bases para
la clasificacion dependeran del modelo de negocios de la entidad y las caracteristicas
contractuales del flujo de caja de los activos financieros. Las guias de la NIC 35 respecto del
deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura continlian siendo aplicables. Para
pasivos financieros no hubo cambios en cuanto a la clasificacion y medicién, excepto para el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito propio en Otros resultados integrales, para
el caso de pasivos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. La NIIF 9 simplifica los
requerimientos para determinar la efectividad de la cobertura. La NIIF § requiere una relacién
economica entre fa partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio de cobertura sea el
mismo que la entidad usa para su gestién de riesgos. La documentacion actualizada sigue siendo
necesaria pero es distinta de la que se venia requiriendo bajo [a NIC 39. La norma entrara en
vigencia para perfodos anuales gue comiencen el 1 de enero de 2018. Se permite su adopcion
anticipada.

e NIIF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes”

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacion utit a los
usuarios de los estados financieros con relacion a la naturaleza, monto, oporfunidad e
incertidumbres asociados con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los
contratos con clientes.

Los ingresos se reconocen cuando un cliente obiiene control de un bien o servicio y por lo tanto
tiene la habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de tales bienes y servicios.
Esta norma reempiaza a fa NIC 18 “ingresos” y a la NIC 11 *Contratos de construccion” y sus
interpretaciones. La NHF 15 entrara en vigencia para pericdos anuales que comiencen €l o
después del 1 de enero de 2017 y su aplicacidn anticipada es permitida.

La Compafila esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros. No se espera que ofras NIIF o interpretaciones CINIF gue aln no estan vigentes
puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.




2.3 Traduccién de moneda exiranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaifiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). [.os estados financieros se
presentan en Nuevos Soles ($/.), que es la moneda funcional y de presentacion de la Compariia.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones o de {a vaiuacion cuando las partidas se remiden.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro y/o pago de tales
transacciones y de la traduccion de activos y pasivos monetarios en moneda extranjera al tipo de
cambio de cierre del afio, se reconocen en el rubro Diferencia en cambio, neta del estado individual de
resultados integrales.

2.4 Instrumentos financieros -
iy Activos financieros -
Clasificacion -

LLa Compaififa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: i} Préstamos y cuentas por
cobrar, ii) activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, iii) activos
financieros a ser mantenidos hasta su vencimiento y iv) activos financieros disponibles para la venta.
La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos financieros., La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y reevallia
esta clasificacion a la fecha de cada cierre. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia s6lo
mantiene activos financieros clasificados en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar,

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la Compafiia provee
dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Se incluyen en el active corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde
la fecha del estado de situacion financiera. Estos tltimos se clasifican como activos no corrientes.
Los préstamos y cuentas por cobrar comprenden las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar en el estado de situacion financiera.

Reconccimiento y medicién -

Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente,
cuando el efecto del dinero en el tiempo es importante, se valorizan al costo amortizado menos la
provisién por deterioro. La cual es determinada en base a una evaluacion de las cuentas individuales
(provision especifica) y considerando la antigliedad de las deudas, segun el juicio y experiencia de la
Gerencia.

El monto de la estimacion se reconoce con cargo a los resultados del gjercicio. Los recuperos
posteriores se reconocen con crédito a los resultados del ejercicio. El saldo de ia estimacion es
revisado periddicamente por la Gerencia para ajustarlo a los niveles necesarios para cubrir las
pérdidas potenciales en las cuentas por cobrar. Las cuentas incobrables se castigan cuando se
identifican como fales.
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iy Pasivos financieros -

De acuerdo con la NIC 39, los pasivos financieros se clasifican, segin corresponda, como: i) pasivos
financieros a valor razonable a través de las ganancias y pérdidas v ii) otros pasivos financieros. La
Compafifa determina la clasificacién de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas corresponden a sus
instrumentos financieros derivados.

La Comparila mantiene pasivos financieros en la categoria de otros pasivos financieros a:
obligaciones financieras, cuentas por pagar comerciales a terceros, cuentas por pagar a partes
relacionadas y ofras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros clasificados como otros pasivos financieros se reconocen inicialmente a su
valor razonable y posteriormente, cuando el efecto del dinero en el tiempo es importante, se miden a
su costo amortizado. El costo amortizade incorpora los costos directamente atribuible a la
transaccion.

Los pasivos financieros son clasificados como pasivo corriente a menos que la Compaiia tenga el
derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

iy Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura -

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable en la fecha en
que se celebra el contrato del instrumento derivado y son subsecuentemente remedidos a su valor
razonable. El método para reconocer la ganancia o pérdida resultante de los cambios en los valores
razonables de los derivados depende de si son designados como instrumentos de cobertura, y si es
asi, la naturaleza de la partida que se esta cubriendo. La Compafila designa ciertos derivados como
de:

a) cobertura del valor razonable de activos o pasivos reconocidos (cobertura de valor razonable); o
b) cobertura de un riesgo en particular asociado con un activo ¢ pasivo recornocidos o de una
transaccion prevista altamente probable (cobertura de flujos de efectivo).

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafifa mantiene instrumentos financieros derivados como son los
contratos a futuro ("forward”).

La Compafia documenta, al inicio de la transaccion, la relacion entre los instrumentos de cobertura y
las partidas cubiertas, asi como sus objetivos y estrategia de administracion de riesgos que respaldan
las transacciones de cobertura. La Compafiia ademas documenta su evaluacion, tanto al inicio de la
cobertura como a la fecha de cada estado de situacion financiera posterior, sobre si los derivados
usados en las transacciones de cobertura son altamente efectivos en compensar los cambios en los
valores razonables o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

El valor razonable de los derivados usados para fines de cobertura se revela en la Nota 13. Los
cambios en la cuenta reserva para coberturas en el patrimonio se muestran en la Nota 18-c. Eltotal
del valor razonable de los derivados usados para fines de cobertura se clasifica como activo o pasivo
no corriente cuando el vencimiento del remanente de la partida cubierta es mayor a 12 meses, y se
clasifica como activo o pasivo corriente cuando este vencimiento €s menor a 12 meses.

Cobertura de flujos de efectivo -
La porcion efectiva de cambios en el valor razonable de derivados que son designados y califican
como coberturas de flujos de efectivo se reconocen como ofros resultados integrales. La ganancia o

pérdida relativa a la porcién inefectiva se reconoce inmediatamente en el estado de resultados en la
cuenta “otros ingresos (gastos)”.
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Los montos acumultados en el patrimonio se reclasifican a resultados en los periodos en los que las
partidas cubiertas afectan resuitados. Sin embargo, si una transaccion proyectada cubierta resulta en
el reconocimiento de un activo no financiero {por ejemplo, existencias o activos fios); las ganancias o
pérdidas previamente diferidas en el patrimonio se transfieren del patrimonio y se incluyen en Ia
medicion inicial del costo del activo no financiero. Los montos diferidos son finalmenie reconocidos en
resultados a través del costo de venta, en el caso de las existencias, o de la depreciacion, en el caso
de activos fijos.

Cuando un instrumento de cobertura expira o es vendido o cuando una cobertura deja de cumplir con
los criterios para aplicar contabilidad de cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada en el
patrimonio hasta ese momento permanecera en el patrimonio y sera revertida a resultados cuando la
transaccion proyectada sea finalmente reconocida en el estado de resultados. Cuando una
transaccion proyectada no se espera gue ocurra, la ganancia o perdida acumulada gue se reporto en
el patrimonio es inmediatamente transferida al estado de resuitados, en la cuenta “otros ingresos
(gastos)".

2.5 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado en el estado de
situacion financiera si existe un derecho legal vigente en ese momento para compensar [os rmontos
reconocidos y si existe ia intencion de liquidar en términos netos o de realizar los activos y liguidar los
pasivos simultaneamente.

2.6 Deterioro de activos financieros -

La Compafiia evalua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros, la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos gue ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo {un
"evento de pérdida’) y ese evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimados
confiablemente.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la perdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el vaior presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido y
considerando las garantfas recibidas de clientes en caso de ser aplicable) descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si, en un perfodo posterior, el monto de la
pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya
ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro
previamente reconocida se reconoce en el estado de resultados integrales.

2.7 Efectivo y eguivalente de efectivo -

Para propositos del estado de flujos de efectivo el efectivo y equivalente de efectivo comprenden &l
efectivo en cuentas corrientes disponibles y depdsitos con menos de tres meses de vencimiento
desde la fecha de adquisicion. En estos estados financieros, los sobregiros bancarios seran incluidos
en el rubro de obligaciones financieras como pasivo corrients.

2.8 Existencias -

Las existencias se miden al costo de adguisicion ¢ a su valor neto de realizacion, el que resulte
menor. El costo de las existencias se determina utilizando la formula def promedio ponderado. El
costo de las existencias excluye los gastes de financiamiento y diferencias de cambio.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
correspondientes gastos de venta variables que se requieren para realizar la venta.

~11-



http://www.datosperu.org

En caso el costo sea mayor al valor neto de realizacién se reconoce una provision en el resultado del
ejercicio, por el exceso. Las existencias por recibir se reconocen al costo de adquisicion a través de la
identificacion especifica.

2.9 Instalaciones, mobiliario y equipo -

Las instalaciones, mobiliario y equipo se registran, inicialmente, al costo. La Compafiia mide,
posteriormente, a su costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de cualquier
pérdida por deterioro del valor que hayan sufrido a lo largo de su vida Gtil.

El costo de las instalacionas, mobiliario y equipo comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo atribuible directamente para
dejar el activo en condiciones de trabajo y uso.

Los desembolsos posteriores a la adquisicion de los elementos componentes de las instalaciones,
mobiliario y equipos, $6lo se reconocen cuando sea probable que la Compatiia obtenga los beneficios
economicos futuros derivados del mismo y el costo del activo pueda ser valoradoe con fiabilidad. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones se afectan a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La depreciacion de los activos se calcula utilizando el método de linea recta sobre la base de las
siguientes vidas Utiles estimadas:

Afos
Instalaciones entre5y 7
Muebles y enseres entre 3y 10
Unidades de transporte 5
Equipos de computo 4

La vida 0til y el método de depreciacion son revisados en forma pericdica por la Gerencia sobre la
base de los beneficios econémicos previstos para los componentes de instalaciones, mobiliario y
equipo.

El costo y la depreciacion acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas
respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afectan a los resultados del gjercicio en que se
produce.

210 Deterioro de activos no financieros -

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos que indiquen gue el valor de un activo de
larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa el valor en fibros de estos activos. Si luego de
este andlisis resulta que su valor en libros excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por
deterioro en el estado de resultados integral, por un monto equivalente al exceso del valor en libros
neto de sus efectos tributarios referidos al impuesto a la renta. Los importes recuperables se estiman
para cada activo o, si no es posible, para c¢ada unidad generadora de efectivo.

E| valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el mayor
valor entre su valor razonable menos los cosios de venta y su valor en uso. El valor razonable menos
los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el importe
que se puede obtener al vendetlo, en una transaccion efectuada en condiciones de independencia
mutua entre partes bien informadas, menos los correspondientes costos de venta. El valor de uso es
el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener de un activo o de
una unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro se extorna si se ha producido algun
cambio en los estimados usados para determinar el valor recuperable del activo, hasta el limite del
costo que Je correspondetia, neto de su depreciacion y amortizacion, sino se hubiera reconocido
previamente ninguna perdida por deterioro.
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2.11 Arrendamientos -
i} Amrendamientos operativos -

Los arrendamientos en los gue una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo incluyendo pagos adelantados (neto de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de resultados integrales en linea recta en el
periodo del arrendamiento.

iy Arrendamientos financieros -

| os arrendamientos en los gue la Compafiia asume sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad del activo arrendado se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos
financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el valor
razonable del activo arrendado vy el valor presente de los futuros pagos minimos de arrendamiento.

Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo gue se
obtenga una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La obligacion por cuotas de
arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en obligaciones financieras de
corto y largo plazo en el estado de situacion financiera. El elemento de interés del costo financiero se
trata como gasto financiero y se carga al estado de resultados integraies o se capitaliza (en ef caso de
activos calificables) en el perfodo del arrendamiento de manera que se obtenga una tasa de interes
periddica constante sobre el saldo del pasivo para cada pericdo. Los inmuebles, maquinaria y equipo
adquiridos a través de arrendamientos financieros se deprecian en la vida 0til del activo o en el
periodo del contrato de arrendamiento, el que resulte menor, a menos que la Compafia estime que es
altamente probable que el bien pase a propiedad de la Compaiiia al término del contrato, en cuyo
caso se deprecian en el estimado de vida Util de bienes de la Compafia similares.

2.12 Obligaciones financieras -

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado,
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en el estado de resultados integrales durante el periodo del préstamo usando
el método de tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos gue la Compatiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

2.13 Cuenfas por pagar comerciales -

| as cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos. De lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes.

2.14 Beneficios del personal -

Participacion en las utilidades -

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las utilidades
equivalente a 8% de [a renta imponible determinada de acuerdo con las normas tributarias vigentes.

La Compaiiia reconoce la participacion de los trabajadores como gasto de administracion o ventas,
dependiende de la funcion de los empleados.
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Gratificaciones -

La Compafiia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases del
devengado; las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones anuales gue se pagan en julio y
en diciembre de cada aflo.

Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios se reconoce sobre la base del devengado. Corresponde a
sus derechos indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente la que se tiene que
depositar en las cuentas bancarias designadas por los trabsjadores en los meses de mayo y
noviembre de cada afio. La compensacién per tiempe de servicios del personal es equivalente a una
remuneracion vigente a la fecha de su depésito. La Compafiia no tiene obligaciones de pago
adicionales una vez que efecta los depdsitos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene
derecho.

Vacaciones -

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado. La provision por la
obligacion estimada por vacaciones anuales del personai resultante de servicios prestados por los
empleados se reconoce en la fecha del estado de situacion financiera.

2.15 impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera. La Gerencia evalua periédicamente la
posicion asumida en las declaraciones juradas de impuesto respecto de situaciones en las que las
leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compaifiia, cuando corresponde, constituye
provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre ia base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros. El impuesto diferido se determina usando las tasas impositivas (y legislacion)
vigente o sustanciaimente vigente a la fecha de} estado de situacion financiera y que se espera sean
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido se realice o pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Fi valor en libros de impuestos a la renta diferidos activos se revisa a la fecha de cada estado de
situacion financiera y se reduce en la medida de que se determine que es improbable gue se genere
suficiente utilidad imponible contra la que se pueda compensar el activo diferido.

2.16 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que se requiera la salida de recursos para pagar |a
obligacion y es posible estimar su monto confiablemente. Cuando el efecto del valor del dinero en el

tiempo es importante, el monto de la provisién es ef valor presente de la salida de recursos que se
espera efectuar para cancelarla.

2.17 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en notas a los
estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desemboise un flujo econdmico sea remota.
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Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y sélo se revelan cuando es
probable que se produzcan ingresos de recursos.

2.18 Capitai -
Las acciones comunes se presentan en el patrimonio.
2.19 Distribucion de dividendos -

1 g distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como pasivo en los
estados financieros en el periodo en el gue los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compafiia.

2.20 Pagos basados en acciones -

La Compafiia opera con un plan de compensacion con instrumentos de patrimonio, bajo los que fa
entidad recibe servicios de empleados funcionarios como contraprestacion de pagos basados en
acciones que seran otorgados por su Matriz. Dado que los beneficios otorgados tienen un periodo de
consolidacién de cuatro afios, el valor razonable a la fecha de concesion de las opciones de acciones
es reconacido bajo el método de linea recta durante el periodo de vigencia det derecho, con cargo a
gasto en el estado de resultados integrales y con abono en ofras reservas en el patrimonio.

2.21 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes y servicios, neto de impuestos a las
ventas, rebajas y descuentos. La Compafia reconoce ingresos cuande el monto puede ser medido
confiablemente, es probable que beneficios econémicos futuros fluiran hacia [a Compafiia.

Las ventas de bienes se reconocen cuando la Compafiia ha enviado productos al cliente, el cliente ha
aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes esta
razonablemente asegurada.

2.22 Reconocimiento de los costos y gastos -

El costo de las ventas se registra en el resuitado del ejercicio cuando se transfieren los riesgos y
beneficios de las existencias, en forma simultanea al reconocimiento de los ingresos. l.os gastos se
registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen en los resultados del ejercicio
cuando se devengan, independientemente del momento en gque se paguen.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de ta Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros. El programa
general de administracion de riesgos de la Compariia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero. El Directorio y la Gerencia de la Compaiiia tienen a su cargo la administracion de riesgos.
a) Riesgos de mercado -

i) Riesgos de cambio -

La Compaiila esta expuesta al riesgo de fluctuacicnes en los tipos de cambio de moneda
extranjera que surgen de su exposicién con respecto al dolar estadounidense.
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Para administrar su riesge de cambio que surge de fransacciones comerciales futuras, activos y
pasivos reconocidos, la Compafiia usa contratos a futuro ("forward”) negociados por la Gerencia
de la Compafila. El riesgo de cambio surge cuando transacciones comerciales futuras y activos y
pasivos reconacidos son denominados en una moneda que no es la moneda funcional de la
entidad. La Gerencia de la Compafiia es responsable de adminisfrar la posicién neta en cada
moneda extranjera usando contratos a futuro (Nota 13).

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre se resumen como sigue:

2014 2013

Uss$o00 ussoo0
Activo;
Efectivo y equivalente de efectivo 37 61
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 6 117
Otras cuentas por cobrar 108 111
Total activo 151 289
Pasivo:
Cuantas por pagar comerciales ({ 142) { 187)
Cuantas por pagar a partes relacionadas { 2,269) ( 2,004)
Ofras cuenias por pagar ( 449) | 808)
Total pasivo ( 2.860) { 2.,969)
Pasivo neto ( 2,709y | 2 680)

Al 31 de diciembre de 2014, el tipo de cambio utilizado por la Compariia para el registro de los
saldos en moneda extranjera ha sido de S/.2.989 por US$1 (8/.2.796 por US$1 al 31 de diciembre
de 2013), los cuales son publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, [a Compafifa registré ganancias en cambio por 5/.607,000
y $/.545,000, respectivamente, y pérdidas en cambio por §/.2,140,000 y 5/.1,510,000
respectivamente, cuyo importe neto se incluye en el rubro diferencia en cambio, neta en e estado
individual de resultados integrales.

La siguiente tabla muestra al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la sensibilidad a cambios
razonablemente posibles en el tipo de cambio del doélar estadounidense frente al nuevo sol,
manteniendo otras variables constantes, sobre la utilidad antes de impuestos de la Compafifa.

Efecto en la utilidad

Aumento/disminucion antes de impuestos
en el tipo de cambio 2014 2013

$/.000 $/.000
-5% { 405) 375)
-10% { 810) ( 749)
+5% 405 375
+10% 810 749

i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

L.a Compaiiia no tiene activos significativos que generen intereses, sus ingresos vy sus flujos de
efectivo operativos son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés en
el mercado. Asimismo, los pasivos que generan intereses, devengan intereses a una tasa fija, y
son de vencimiento principalmente corriente, y por lo tanto, la Compafiia no estd expuesta a
fluctuacion de tasa de interés significativa.

-16 -




b) Riesgo de crédito -

l.os activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente en depositos en bancos y cuentas por cobrar comerciales. Con
respecto a los depositos en bancos, la Compariia reduce [a probabilidad de concentraciones
significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus depdsitos y coloca sus inversiones de sfectivo
en instituciones financieras de primera categoria con calificacion (A+) y (A} y limita el monto de la
exposicion al riesgo de crédito en cualquiera de las instituciones financieras. Con respecto a las
cuentas por cobrar comerciales, las concentraciones significativas de riesgo de crédito, individual o de
grupo, estan limitadas debido a ia amplia base de clientes y a la politica de la Compafiia de evaluar
continuamenie la historia de crédito de sus clientes y su condicidn financiera para cumplir con sus
ohligaciones frente a la Compafiia.

¢) Riesgo de liquidez -

El area de finanzas supervisa las proyecciones de flujo de efectivo realizadas sobre los requisitos de
liquidez de la Compafiia para asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar las necesidades
operacionales, manteniendo suficiente margen para las lineas de crédito no usadas.

Dichas proyecciones toman en consideracion los planes de financiamiento de deuda y cumplimiento
con los objetivos de ratios financieros de! estado de situacién financiera.

L.os excedentes de efectivo y saldos por encima del requerido para la administracion del capital de
trabajo son invertidos en cuentas corrientes que generan intereses y depositos a plazo, escogiendo
instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez.

El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros sobre la base del periodo remanente a la fecha del
estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimienio. Los monios revelados en el cuadro
son los flujos de efectivo no descontados.

Menocr a Entre 1 Entre2y

1 ano y 2 afios y b aiios Total

$1.000 51.000 5/.000 $/.000
Al 31 de diciembre de 2014:
Obligacicnes financieras 35,736 141 35 35912
interés 617 5 1 623
Cuentas por pagar comerciales 7,275 - - 7,275
Cuentas por pagar a partes relacionadas 6,783 - - 6,783
Remuneraciones por pagar 3,077 - - 3,077
Ofras cuentas por pagar 1.847 - - 1,847
Totales 55,335 146 36 55517
Al 31 de diciembre de 2013:
Obligaciones financieras 30,804 178 141 31,123
Interés 520 191 91 BO2
Cuentas por pagar comerciales 9,135 - - 9,135
Cuentas por pagar a partes relacionadas 8,357 - - 8,357
Remuneraciones por pagar 5,489 - - 5,489
Oftras cuentas por pagar 1.255 - - 1.255
Totales . 55,660 369 232 56,161

3.2 Administracion del riesgo de capital -
El objetivo de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar

came empresa en marcha con el propdsite de generar refornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.
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L.a Compafiia maneja su estructura de capital y realiza ajustes de acuerdo con los cambios en las
condiciones econdmicas. Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compaiiia puede ajustar
el pago de dividendos a [os accionistas, el retorno de capital de los accionistas o emitir nuevas
accionas.

Al 31 de diciembre, el ratio de apalancamiento es el siguiente:

2014 2013

$5/.000 $1.000
Obligaciones financieras (nota 14) 35,912 31,123
Menos: efectivo y equivalente de efectivo { 3,608) { 3.264)
Deuda neta (a) 32,304 27,859
Total patrimeonio 4571 13.086
Total capital (b) 36,875 40,945
Ratio de apalancamiento (&)/(b) 88% 688%

3.3 Estimacién del valor razonable de instrumentos financieros -

L.a Gerencia estima que los valores en libros de los instrumentos financieros corrientes al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013 no difieren significativamente de sus valores razonables debido
sustancialmente a su vencimiento en el corto plazo, por lo que, la revelacién de dicha informacion no
es relevante para una adecuada interpretacién de la situacion financiera individuales de la Compariia
a esas fechas. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el saldo no corriente de obligaciones financieras
no es significative por lo que no se ha estimado su valor razonable a esas fechas.

l.as politicas contables sobre el reconocimiento y valuacion de estas partidas se revelan en fas
respectivas politicas contables.

l.a jerarquia del valor razonable obedece a distintos niveles, los cuales se han definido como sigue:

s Nivel 1: Precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

o Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios} o indirectamente (es decir, derivados de
los precios).

e Nivel 3: Datos no-observables importantes para el activo o pasivo.

El Gnico instrumento financiero medido a valor razonable corresponde a los forward en moneda
extranjera. La medicién del valor razonable de este instrumento corresponde a las caracteristicas del
nivel 2.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a las NIIF requiere que la Gerencia de la
Compaiiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan [a aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los estimados y criterios
contables usados en la preparacion de los estados financieros son continuamente evaluados y se
basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo con fas circunstancias.

La Compaiila efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes podrian diferir de los respectivos resuliados reales. Sin embargo, en opinién de la
Gerencia, las estimaciones y supuestos aplicados por la Compafiia no tienen un riesgo significativo de
causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos.
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Las estimaciones mas significativas con relacién a los estados financieros comprenden:

Estimacién de deterioro de cuentas por cobrar, nota 2.6 y nota 7
Estimacion por desvalorizacion de existencias, nota 2.8 y nota 9

? @ @ &

Impuesto a la renta, nota 2.15 y nota 24.
ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

5.1 Instrumentos financieros por categoria -

Vida ttil y depreciacion de instalaciones, mobiliario y equipo, nota 2.9 y nota 11

Al 31 de diciembre, la clasificacion de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

2014 2013
S/.000 S1.000

Activos financieros
Activas financieros a valor razonable:
Forward en moneda extranjera:
- Instrumentos financieros detivados (forwards) 762 276
Préstamos y cuentas por cobrar:
- Efectivo y equivalente de efectivo 3,608 3,264
- Guentas por cobrar comerciales 33,300 36,401
- Cuentas por cobrar a partes relacionadas 17 329
- Otras cuentas por cobrar 806 1,045

37.731 44,039
Pasivos financieros
Pasivos financieros a valor razonable;
Forward en moneda extranjera:
- Instrumentos financieros derivados (forwards) 588 1,967
Otros pasivos financieros:
- Obligaciones financieras 35912 31,123
- Cuentas por pagar comerciales 7,275 9,135
- Cuentas por pagar a partes relacionadas 8,783 8,357
- Remuneraciones por pagar 3,077 5,489
- Otras cuentas por pagar 1,847 1,225

54,894 55,329

5.2 Calidad crediticia de los activos financieros -

La calidad crediticia de los activos financieros gue no estén ni vencidos ni deteriorados puede ser
evaluada con referencias a clasificaciones de riesgo externas (si existen) o sobre la base de

informacion histérica sobre los indices de incumplimiento de sus confrapartes:

L.a calidad crediticia de los activos financieros al 31 de diciembre, se presenta a continuacion:

2014 2013
$/.000 $1.000
Efectivo y equivalenie de efectivo
BBVA Banco Continental (A+) 1,788 1,279
Banco de Crédito del Pert (A+) 1,352 1,881
Citibank {A) 468 104
3,608 3,264
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2014 2013
$/.000 5/1.000

Cuentas por cobrar comerciales

Contrapartes sin calificaciones de

riesgo externa

Grupe 2 33,300 39,401

Otras cuentas por cobrar

Contrapartes sin calificaciones de riesgo

externa

Grupo 2 806 1,045

Grupo 1: Clientes/partes relacionadas nuevas (menos de 6 meses)

Grupo 2: Clientes/partes relacionadas existentes (por mas de 6 meses) gue no han presentado
incumplimienios de pago

Grupo 3: Clientes/partes relacicnadas existentes (por mas de 8 meses) que han presentado algunos
incumplimientos en e pasado. Todos los incumplimientos fueron recuperados.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
$1.000 $/.000
Cuentas corriente bancarias 3,546 3,197
Depositos en ahorros 62 87
3,608 3.264

Al 31 de diciembre de 2014, la Compariia mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales,
denominados en moneda nacional y moneda extranjera por 5/.3,497,432 y US$36,995,
respectivamente (5/.3,024,000 y US$61,000 respectivamente al 31 de diciembre de 2013), estos
saldos son de libre disponibilidad y no generan infereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
§/.000 $1.000

Aterceros:
Facturas por cobrar 33,181 39,468
Letras por cobrar 740 754

33,921 40,222
Provision por deterioro ( 621y ( 821)

33,300 38,401

Las cuentas por cobrar comerciales estan denominadas principalmente en nuevos soles, son de
vencimiento corriente, no tienen garantias especificas y no devengan intereses.
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Al 31 de diciembre, la antigiiedad de las cuentas por cobrar es como sigue: |

2014 2013
$/.000 $/.000
Vigentes 27,076 17,410
Vencidas de 0 a 30 dias 3,853 13,200
Vencidas de 31 a 90 dias 2,271 8,791
Vencidas mayores a 91 dias 6821 821
33,921 40,222

Al 31 de diciembre, el movimiento de la provision por detericro fue como sigue:

2014 2013
51.000 5/.000
Al 1 de enero 821 398
Provision por deteriore del afio (Nota 21) 364 634
Castigos { 564) ( 211)
Al 31 de diciembre 621 821

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia considera que los valores en libros de sus cuentas
por cobrar no difieren significativamente del valor razonable de las mismas, a esas fechas. La
estimacion de cuentas de cobranza dudosa se incluye en el rubro gastos de ventas en el estado de
resultados integrales.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

i) Cuentas por cobrar y cuentas por pagar -

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas comprenden:

2014 2013
$/.000 S$1.000
Cuentas por cobrar comerciales:
L'Oréal Colombia - 101
Parbel Florida - 2
Frabel S.A. de C.V - 4
L'Oréal UK 12 212
L'Oréal Chile 5 10
17 329
Cuentas por pagar comerciales: ‘
L'Oréal S.A. de Paris 2,795 2,300
L'Oréal Panama 871 288
Procosa Productos de Belleza Lida. 716 1,731
Cosbel S.A. de C. V. 6824 1,375
Productos Capitares Burgos 385 284
L'Oréal Brasil Comercial de Cosméticos Lida. 268 245
Mayhelline Inc. 185 178
Ralph Lauren Fragances 176 170
Redken 121 178
L’Oreal Argentina 104 630
Otras relacionadas 540 9685
6,783 8,357
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Las cuentas por pagar comerciales corresponden principalmente a la compra de mercaderias para su
comercializacién, servicios de publicidad, regalias, asistencia técnica, entre otres. Los saldos por cobrar
y por pagar a relacionadas no generan intereses, no cuentan con garantias especificas y son de

vencimiento corriente.

El saldo de las cuentas pagar a L'Oréal S.A. de Paris incluye regalias por $/.928,000 y $/.1,001,000 al

31 de diciembre de 2014 y de 2013, respectivamente.

iy Transacciones -

Las siguientes transacciones fueron efectuadas con partes relacionadas.

Compra de mercaderia:
Procosa Productos de Belleza Lida.
Cosbel S.A. de C.V,
L'Oréal Panama

Productos capilares Burgos
Maybelline

L'Oréal México

Raiph Laurent

Redken

L’Oréal USA Productos
Frabel S.A.de C.V

L’Oréal Chile S.A,

Oftras relacionadas

Servicios recibidos:

L'Oréal S.A. de Paris

L’Oréal Argentina

I.'Oréal Brasil Comercial de Cosméticos Lida
{'oréal US Corporate

{'oréal Espafia

Cosbel S.A. de CV.

Redken

Procosa Productos de Belleza Ltda.
Frabel S.A.

L'Oréal Panama S.A.

L’Oréal UK Limited

L’Oréal Deutschland GMBH

L'Oréal Colombia S.A.

Otras relacionadas

Regalias:
L'Oréal S.A. de Paris

iy Compensacién de la Gerencia clave y Directores -

Remuneracionas
Compensacion basada en acciones

-2

2014 2013
$/.000 S$/1.000
6,655 9,844
6,840 8,720
6,893 6,629
3,504 2,572
2,292 2,208
1,233 -
1,116 1,872
599 -
187 209
404 68
108 50
268 -
30,099 32,272
5,365 4,648
759 1,477
495 829
363 652
268 -
308 -
140 113
15 2
196 143
275 161
148 267
120 -
22 113
201 255
8,675 8,660
_ 8262 8,268
6,234 4104
183 140
6,417 4.244
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EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

Mercaderia
Existencias por recibir

Provision por desvalorizacidn de existencias

El movimiente anual de la provision por desvalorizacion de existencias ha sido como sigue:

Saldo inicial
Adicion del gjercicio
Destrucciones
Saldo final

CREDI{TO POR IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

2014 2013
57.000 5/.000
10,564 8,186
2,662 4.885
13,126 13,071
{ 2344y ( 670)
10,782 12,401
2014 2013
S7.000 $/.000
670 759
2,568 965
( 924) 1,054)
2,344 670

Al 31 de diciembre de 2014, la Compariia mantuvo pagos a cuenta del impuesto a la renta por
$/.3,767 miles y un impuesto a la renta por pagar de $/.970 miles (al 31 de diciembre de 2013, fue de
S/.4,665 miles y de S/.3,638 miles, respectivamente).

INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPO

a) Composicién de saldo -

Ei movimiento del rubro instalaciones, mobiliario y equipo y el de su correspondiente depreciacion
acumulada, por los afios terminados el 31 de dicierbre de 2014 y de 2013, ha sido como sigue:

2014

Costo:
Instalaciones
Muebies y enseres
Equipos diversos
QObras en curso

En arrendamiento financiero:

Unidades de transporte

Depreciacion acumulada:
Instalaciones

Muehles y enseres
Equipos diversos

En arrendamiento financiero:

Unidades de fransporie

Costo nefo

Saldos Ventas Reclasificacion Saldos
iniciales Adiciones y/o retiros ylo ajustes finales
$1.000 §/.000 $/.000 §1.000 5/.000

7,075 313 ( 3y 2,294) 5,060

13,534 2,254  ( 9,106) 2,062 8,744

644 63 91) 1,360 1,076

1,493 252 - ( 1,397} 348

1,025 80 69) - 1,036

23771 28962 9.300) ( 269) 17,164

348 679 ( 34) - 993

10,375 2,081 ¢ 8,710) - 3,748

503 318 { 90) - 731

280 201 ¢ 30) - 451

11,508 3279 | 8,864 - 5,821

12,265 11.243
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Saldos Ventas Reclasificacion Saldos
iniciales Adiciones ylo retiros finales
$/.000 5/.000 §/.000 $/.000
2013
Costo:
Instalaciones 521 7,042 ( 488) 7,075
Muebles y enseres 10,958 2,650 ( T74) 13,534
Equipos diversos 644 29 ( 28) 644
Obras en curso 93 1,400 - 1,493
En arrendamiento financiaro:
Unidades de transporte 569 455 - 1,025
12,785 11577 | 591} 23,771
Depraciacion acumulada:
Instalaciones 506 325 | 483) 348
Muehles y enseres 8,726 1,691 42} 10,375
Equipos diversos 454 68 { 19) 503
En arrendamiento financiero:
Unidades de transperte 136 144 - 280
9,822 2228 544) - 11,506
Costo neto 2,963 12,265
b) El gasto por depreciacion por los afios terminados el 31 de diciembre se ha distribuido en el
estado de resultados integrales como sigue:
2014 2013
51000 $/.000
Gastos de ventas (Nota 21) 2,270 1,751
Gastos de administracion (Nota 21) 1,008 477
3,279 2,228

¢) Otros-

En el afio 2013 las obras en curso correspondieron a la implementacion del Centro Técnico usado
para capacitacion y promocion a los clientes del uso de los productos que comercializa la Compaiiia,
que se completd en el 2014. En el afio 2014, la Compaiiia dio de baja a sus activos totalmente
depreciados y que se encontraban fuera de uso que tuvieron un costo de $/.9,300,000 y depreciacion
acumulada de S/.8,864,000.

De acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia, al 31 de diciembre de 2014 la Compaiila ha
contratado pdlizas de seguros contra incendio, rotura de maguina y todo riesgo que le permiten
asegurar sus principales activos fijos. En opinién de la Gerencia, la cobertura de sus polizas de
seguros cubren adecuadamente el riesgo de eventuales pérdidas por cuaiquier siniestro que pudiera
ocurrir, considerando el tipo de activos que posee la Compafifa.
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IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDC ACTIVO

El impuesto a la renta diferido resulta de las siguientes partidas temporales:

Otros

Saldo Resultado resuitados Saldo

inicial del gjercicio  integrales  final

S/.000 $1.000 S/.000 S/.000
Afio 2014
Impuesto a la renta diferido activo:
Deterioro de cuentas por cobrar 246 ( 60) - 186
Desvalorizacion de existencias 202 502 - 704
Muesiras y promociones 1,286 595 - 1,874
Diferencia tasas tributarias de depreciacidn 1,394 ( 141} - 1,159
Instrumentos financieros derivados 566 - { 1,118} ( 552)
Provisiones 923 311 - 1,345

4627 1,207 ( 1,118) 4716
Afo 2013
Impuesto a la renta diferido activo:
Deterioro de cuentas por cobrar 119 127 - 246
Desvalorizacion de existencias 229 ( 27) - 202
Muestras y promociones 938 358 - 1,296
Diferencia tasas tributarias de depreciacion 1,136 258 - 1,384
Instrumentos financiercs derivadoes 366 - 200 566
Provisiones 1.076 ¢ 153) - 923
3.864 563 200 4,627

Del saldo por impuesto a la renta diferido activo al 31 de diciembre de 2014, 5/.2,580 miles
representan la parte corriente y $/.2,136 miles la parte no corriente (S/.2,987 miles corriente y
S/.1,640 miles no corriente al 31 de diciembre de 2013).

Tal como se indica en el acapite g) de la Nota 24 a los estados financieros, a partir de 2015 se
aplicaran nuevas tasas para la determinacion del impuesto a la renta corriente, tasas que deberian
haberse aplicado para determinar el impuesto a la renta diferido de 2014. Al respecto, el efecto por la
diferencia en tasas no se ha registrado debido a que no es significativo.

INSTRUMENTOS FINANCIERCS DERIVADOS

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene suscrito contratos a futuro con entidades
financieras por US$19,000,000 (US$22,700,000 al 31 de diciembre de 2013), con vencimientos entre
los meses de enero 2015 y febrero 2016, a tipos de cambio que fluctian entre $/.2.84 y 5/.3.00 por
Us$1.

Al 31 de diciembre de 2014 el valor razonable de los instrumentos financieros derivados asciende & un
activo y pasivo de $/.762,000 y de S/.588,000, respectivamente (un activo y pasivo de §/.276,000 y de
S/.1,967,000, respectivamente al 31 de diciembre de 2013).

La utilidad reconocida en otras reservas en el patrimonio, neto de efecto tributario, ascendente a
S/.718,000 (S/.465,000 de pérdida en el 2013) sobre los contratos a futuro de moneda extranjera y se
reconoceran en el estado de resultados en el periodo en que las transacciones proyectadas y
cubiertas se realicen.
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

Corriente Mo corriente
2014 2013 2014 2013
S1.000 $/.000 $1.000 S$1.000
Pagarés bancatios:
BBVA Banco Continental 14,010 8,071 - -
Citibank del Per(i S.A. 21,489 10,882 - -
Banco de Crédito del Per - 7.021 - -
35,499 25,974 - -
Arrendamientos financieros:
BBVA Banco Continental - 10 - -
Banco de Crédito del Pert 237 234 176 319
237 244 176 319
Sobregiros bancarios:
Citibank del Perti - 4 586 - -
35,736 30,804 176 319

a) Pagarés bancarios -

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene pagarés denominados nuevos soles gue tienen
vencimiento entre marzo y junio de 2015 y devengan intereses a tasas que fluctlian entre 5.18% y
5.85%. Estos préstamos fueron destinados para la implementacion de instalaciones, muebles y
enseres para las nuevas oficinas y para financiar el capital de {frabajo.

b) Obligacicnes por arrendamientos financieros -

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene contratos de arrendamiento financiero de
unidades de fransporte. Los arrendamientos tienen vencimiento en agosto 2016, y devengan
intereses a tasas de mercado que flucthan entre 4.50% y 5.25%.

Los pagos minimos a efectuarse por los arrendamientos financieros al 31 de diciembre de 2014 y de
2013 son como sigue:

2014 2013

$/.000 $/.000
Hasta un afio 237 244
De un afio a tres aflos 176 319

413 563

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013

$/.000 $/.000
Facturas por pagar 7,275 9,135

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a la compra bienes y adquisicion de servicios, estan
denominadas en moneda exiranjera y nacional, no cuentan con garaniias especificas, no generan
intereses y son de vencimiento corriente.
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REMUNERACIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013

$1.000 $/.000
Bono extraordinario 1,505 1,788
Bono a persenal expatriados - 1,132
Participaciones por pagar 285 1,342
Vacaciones por pagar 803 663
Beneficios sociales 348 528
Otros 136 36

3,077 5,489

PROVISIONES
Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013

$/.000 S1.000
Contingencias 5,307 4,783
Devoluciones de ventas 1,044 734
Restructuracion organizacional 1,116 -
Penalidad por compra de mercaderia 968 -
Ofros 870 185

9,305 5702

Ef movimiento anuat de las provisiones ha sido como sigue:

2014 2013

$1.000 $1.000
Saldo inicial 5,702 5,345
Adicién de! gjercicio 3,603 357
Saldo final 9.305 5,702

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la Compafifa ha registrado una provisién para contingencias de
§/.5,307,000 {aproximadamente US$1,775,510) y 5/.4,783,000 (aproximadamente US$1,710,643),
respectivamente, relaciocnada con la importacion de mercaderias en 2002 y 2003 y que fue
dictaminada por el Tribunal Fiscal, a fravés de la Resolucion No.14014-A-2008. Al 31 de diciembre de
2014, dicha provisicn representa el 100% de la contingencia, la cual incluye intereses y multas
devengados a la fecha. Cabe indicar que en el caso de obtener una sentencia favorable, la Compafiia
seria liberada de la multa antes indicada que se le impuso; caso contrario la SUNAT podria iniciar la
ejecucion coactiva de esta mula.

Al 31 de diciembre de 2014 La Gerencia ha estimado una provision por cambios en la estructura
organizacional para el redisefio de su plana organizacional acorde a su estrategia de mercado.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia ha registrado una provision por penalidad por
ordenes de compra de mercaderia ne empleadas debido a camnbios en la estimacion de ventas y
estratégica de mercado, de acuerdo a las politicas del Grupo, [as érdenes de compra colocadas a
empresas del grupo deben ser asumidas por la Compafiia sin opcién de devolucion.
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PATRIMONIO
a) Capital -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital social suscrito esta representado por 10,031,101
acciones comunes, de valor nominal S/.1 cada una, las cuales se encuentran integramente emitidas y
pagadas. Estas acciones son propiedad de dos accionistas con intereses de 99.99% y 0.01%,
respectivamente.

b) Reservalegal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, se requliere constituir una reserva legal con la
ransferencia de no menos del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar el 20% del capital soctal.
En ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicién, |a reserva legal podré ser
aplicada a la compensacion de perdidas.

Al 31 de diciembre del 2014 y de 2013, la reserva legal tiene un exceso de S/.317,000 sobre el 20%
del capital pagado, este exceso sobre el limite de la reserva no tiene condicion de reserva legal y
puede ser dispuesto sin ser obligatoria su reposicion.

c} Otras reservas -

A cohtinuacién se presenta el movimiento def rubro de ofras reservas;

Saldo Reserva Pago basado  Saldo
inicial de cobertfura _ en acciones final
51.000 S/.000 51.000 $1.000
Ao 2014
[nstrumentos financieros derivados  { 1,322) 718 ( 604)
Pagos basados en acciones 476 514 990
( 846) 718 514 386
Aito 2013:
Instrumentos financieros derivados 857} ( 485) ({ 1,322}
Pagos basados en acciones 181 295 478
( 678} ( 465) 205 (846

d) Resultados acumulados -

Los dividendos en favor de accionistas, distintos de personas juridicas domiciliadas, estan afectos a la
tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho impuesto debe
ser retenido vy liquidado per la Compafiia.

En Junta General de Accionistas de fecha 5 de mayo de 2014 y 6 de mayo de 2013, se aprobd el
pago de dividendos a favor de los accionistas, por $/.3,438,051 (S/.0.34 por accion) y 5/.6,650,531
{S/.66 por accién), respectivamente.

INGRESOS POR VENTAS

Los ingresos por ventas per los afios terminados el 31 de diciembre incluyen las siguienies partidas:

2014 2013
$/.000 S/.000
Ingresos por ventas 172,003 145,859
{-) Descuentos, bonificaciones { 24,022y 448)
{-} Descuentos por pronto page ( 472y | 202)
147,509 145,209
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COSTOS DE VENTAS

El costo de venta por los afios terminados €l 31 de diciembre incluye las siguientes partidas.

2014 2013
51000 $/.000
inventario inicial de existencias 13,071 10,062
Compra de mercaderia 40,377 44,386
Destruccion de mercaderia { 924) { 1,054)
Muestras y promociones { 4008) ( 5,465)
Ofros { 408y 920)
Inventario final existencias { 13,126) ( 13,071}
34,895 33,038

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos por naturaleza por los afios terminados el 31 de diciembre incluyen las siguientes partidas.

Gasto de venta Gasto de adminigtiracion Total

2014 2013 2014 2013 2014 2013

5/.000 S/.000 5/.000 S$/.000 $1.000 5/.000
Servicios prestados por terceros 41,907 36,108 7,860 3,818 49767 39,924
Puhlicidad 10,813 16,981 - - 10,813 16,981
Cargas de personal 19,245 18,456 11,448 6,616 30,693 25,072
Regaifas 8,262 8,268 - - 8,262 8,268
Muestras y promociones 9,107 5,409 - - 9,107 5,409
Cargas diversas de gestion 1,472 2,084 998 772 2470 2,856
Tributos 847 1,414 229 201 1,076 1,615
Depreciacion (Notat1) 2,270 1,751 1,009 477 3,279 2,228
Deterioro de cuentas por cobrar
(Nota 7) 364 634 - - 364 634
Otras provisiones dei jercicio 1,089 806 276 373 1,359 1,269

95,376 92,004 21.814 12,256 _ 117,180 104,256

Los servicios prestados por terceros comprenden:

2014 2013
S1.000 $1.000
Gastos ventajas en clientes 13,970 10,898
Servicios de mercaderistas 9,471 7,054
Transporte 5,051 4,436
Asesoria exterior 4,543 4,430
Eventos 4,023 3,568
Estudios de mercado 1,114 1,535
Servicios varics 5,108 1,873
Alguileres 3,042 1,803
Servicios de software y telecomunicaciones 1,233 1,231
Mantenimiento 1,077 709
Asesorias y honorarios 676 555
Ofros 461 1,832
49,767 39,924

Los gastos por ventajas en clientes corresponden a servicios facturados por estos a la Compaiiia
referentes principalmente a alguiler de espacios, promociones, publicidad de las marcas de la
Compaiila en sus catalogos, entre otros.

Los servicios varios corresponden a los diversos servicios contratados por la Compatriia,
principalmente gastos de marketing, publicidad, apoyo administrativo (cobranza y operaciones),
limpieza y otros, realizados segtin los presupuestos de inversion del afic aprobados por la Gerencia.
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GASTOS DE PERSONAL

A continuacion se presenta la composicion de los gastos de personal:

Sueldos

Contribuciones sociales
Gratificaciones

Participacion a los trabajadores
Otros beneficios

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

2014 2013
$/1.000 5/.000
20,569 15,889
2,008 1,662
5,397 4441
285 1,065
2,434 2,025
30,693 25072

De acuerdo con la legistacion vigente, 1a participacion de los trabajadores en las utilidades de la

Compafila es del 8% de la renta neta. Esta participacion es considerada como gasto deducible para

propésitos del calculo del impuesto a la renta.

En el afio 2014, la Compaiiia ha registrado en el resultado del afio $/.285,000 (5/.1,055,000 en el

2013) come participaciones a los trabajadores; dichos importes han sido distribuidos en los rubros de
costo de servicios, gastos de administracion y gastos de ventas.

SITUACION TRIBUTARIA

a) La Gerencia considera que ha determinado fa materia imponible bajo el régimen general del

impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y deducir

al resultado, mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la referida legislacion

reconoce como gravables y no gravables, respectivamente.

b) La materia imponible ha sido determinada como sigue:

Resultado antes de impuesto a la renta
Mas: Participacion a los trabajadores

Resultado antes de participacion a los trabajadores e

impuesto a la renta

Mas:

Depreciacion en exceso
Provisiones diversas

Oftros gastos no deducibles

Menos:

Recuperacion de depreciacién en exceso
Provision para deterioro de cuentas por cobrar
Provisiones diversas

Materia imponible

Participacion de los trabajadores

Renta imponible

Impuesto a la renta corriente (30%)

-30-

2014 2013
5/.000 1,000
( 6,546) 6,514
285 1,055
( 6,261) 7,569
2,386 1,304
8,124 8,650
4,370 4,477
8,620 22,000
( 1,004) ( 478)
( 218) ( 66)
( 3.790) ( 8,273)
3,518 13,183
( 285) ( 1,055)
3.233 12,128
970 3,639




e}

f)

g)

El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado en el estado de resultados integrales
comprende:

2014 2013
$1.000 S1.000
- Corriente 970 3,639
- Diferido (Nota 12) ( 1207) { 563)
( 237) 3,076

El impuesto a la renta sobre la (pérdida) utilidad antes de impuestos difiere del monto tedrico que
hubiera resultado de aplicar la tasa del impuesto a los resultados de la Compafiia, como sigue:

2014 2013

$1.000 51.000
{Pérdida) utilidad antes de impusstos a la renia { 6,546) 6,514
Impuesto calculado aplicando la tasa de 30% { 1,964) 1,854
Adiciones permanentes 1,311 1,343
Otros 416 221)
Impuesto a la renta ( 237) 3,076

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por fa Compafiia en los cuatro tltimos afios, contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente
(afios abiertos a fiscalizacion). Los afios 2011 a 2014 estan sujetos a fiscalizacion. Debido a que
pueden producirse diferencias en la interpretacion por parte de la Administracion Tributaria sobre
las normas aplicables a la Compaiiia, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos
{ributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones.

Cualquier impuesto adicional, multas e intereses, si se producen, se reconoceran en los
resultados del afio en el que la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se resuelva.
La Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas posibles
revisiones.

De acuerdo con la legislacién vigente, para propositos de la determinacion del Impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, deben considerarse los precios de transferencia por
las operaciones con paries vinculadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacion e informacion que sustente fos métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinacion. L.a Administracien Tributaria esta facultada a solicitar esta informacion al
contribuyente. Al respecto, la Gerencia de ta Gompafiia, considera que para propoésitos de lo
anterior se ha tomado en cuenta lo establecido en |a legislacién tributaria sobre precios de
transferencia para las transacciones entre empresas vinculadas y aquellas realizadas desde,
hacia ¢ a través de paises o territorios de baja o nula imposicion, por lo que no surgiran pasivos
de importancia al 31 de diciembre de 2014,

Mediante Ley No.30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 se han establecido modificaciones
a la Ley del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en adelante.

Entre las modificaciones, debemos sefialar la reduccion de la tasa del impuesto a las renta de
tercera categorfa, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, a 27%, para los ejercicios 2017
y 2018, y a 26% a partir del ejercicio 2018 en adelante.

También se ha incrementado ef impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion de
utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicién en
efectivo o en especie durante los ejercicios 2015 y 2016; a 8.8% durante los ejercicios 2017 y
2018, y a 9.3%, a partir del 2019 en adelante.
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La distribucion de utilidades acumuladas hasta el 31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al
4.1%, aun cuando la distribucion de las mismas se efectle en los afios siguientes.

h) Ellmpuesto Temporal sobre los Activos Netos grava a los generadores de rentas de tercera
categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta. La tasa del impuesto es de 0.4%
aplicable al monto de los activos netos gue excedan S/.1 miilon.

El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacién del Impuesto a la
renta del ejercicio gravable al que corresponda.

i) Se haestablecido en 15% la tasa de retencion de Impuesto a |a renta aplicable a la asistencia
técnica prestada por entidades no domiciliadas en el pais, independientemente del lugar donde se
lleve a cabo el servicio siempre gue se cumpla con los requisitos seftalados en la ley del impuesto
a la renta.

CONTINGENCIAS

Como resultado de la fiscalizacion del impuesto a la renta del ejercicic 2010, la SUNAT ha notificado a
la Compafiia la Resolucién de determinacion No.012-003-0047138 por el importe de $/.333,115 y {a
Resolucion de multa No.012-002-0024030 por el importe de S/.994,271, la emisién de estos valores
se origina en el desconocimiento de la SUNAT del gasto de la perdida por diferencia en cambio de
Instrumentos Financieros Derivados (IFD) por cuanto considera no son de cobertura. En opinién de
fos asesores legales la Comparila ha presentado las pruebas que permiten concluir que los IFD son
de cobertura, asimismo manifiestan gue existe una alta probabilidad de éxitc dado que existe un caso
precedente en el que la SUNAT resolvié a favor de fa Compania.

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

La conciliacian del flujo de efectivo neto provisto por (aplicado a) las actividades de operacion por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, es como sigue:

2014 2013

$1.000 $/.000
(Pérdida} utilidad del afio ( 6,309) 3,438
Ajustes a la (pérdida) utilidad que no afectan los
flujos de efectivo de la actividades de operacion:
Provision para deterioro de cuentas por cobrar comerciales 364 634
Provisidn por desvalorizacion de existencias 2,598 692
Depreciacion 3,279 2,228
Amortizacion de intangibles 455 414
Impuesto a la renta diferido { 1,207y | 563)
Pérdida {ganancia) de activos fijo vendidos y retirados 663 ( 73)
Instrumentos financieros derivados activos y pasivos, netos { 29) ( 412)
Variaciones netas de activos y pasivos
Cuentas por cobrar comerciales 5737 ( 17,726)
Cuentas por cobrar relacionadas 312 260)
Otras cuentas por cobrar 239 | 815)
Existencias { 979) ( 3,790)
Gastos pagados por anticipado 47  ( 378)
Crédito por impuesio a fa renta corriente { 1,770) | 1,027)
Cuentas por pagar comerciales { 1,860} 283
Cuentas por pagar relacionadas { 1,674) 2,675
Remuneraciones por pagar { 2,412) 1,672
Oftras cuentas por pagar 592 227
Provisiones 4117 400
Efectivo neto provisto por (aplicado a) las actividades
operacion 2,263 | 12,481)
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COMPROMISCS

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia ha emitido cartas fianza a través Citibank a favor de la
SUNAT por US$1,500,000 para garantizar el cumgplimiento de pago de multas (Nota 25-a). Esia carta
fianza tiene vencimiento en agosto 2015.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
En opinion de la Gerencia con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, hasta la fecha de este

informe no han ocurrido eventos o hechos de imporfancia gue requieran ajustes o revelaciones a los
estados financieros al 31 de diciembre de 2014.
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